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Abstract 
Profitability is one of the important indicators that stakeholders 

resort to to judge the extent of the bank's success in managing its 
resources, which are affected by a group of banking risks. Therefore, the 
research aims to find the relationship between a group of banking risks 
(liquidity risk, credit risk, capital adequacy risk) and the bank's 
profitability for a sample of banks listed on the Iraq Stock Exchange for 
the period (2011-2020). Through the financial statements data of the 
research sample and based on financial analysis, all study variables 
were measured. As for the dependent variable, which is the profitability 
of banks, it was measured through the return on equity index. As for the 
first independent variable (liquidity risk), it was measured through the 
cash index to the total current liabilities. Credit risk was measured 
through the size of the loans provided by the bank to its customers to the 
total assets. As for the last independent variable, which is capital 
adequacy risk, it was measured by dividing equity to total assets. The 
research concluded that there is a statistically significant relationship 
between (liquidity risk, credit risk, capital adequacy risk) and the bank's 
profitability. For a sample of banks listed in the Iraq Stock Exchange, 
the explanatory variables of the model (liquidity risk, credit risk and 
capital adequacy risk) affect the return on equity by (32%), as the 
relationship between each of the liquidity index and the return on equity 
was directly proportional, meaning that the banks in the research sample 
maintained good liquidity, which helped them increase profits, as well 
as for the credit index, as the statistical relationship with the dependent 
variable was directly proportional, while for capital adequacy risk, it 
has an inverse effect on the return on equity. 
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 ورقة بحثية
تحليل أثر بعض المخاطر المصرفية على ربحية عينة من المصارف 

-2011العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية وللمدة )
2020) 

 

  إيهاب كمال سعيد
 كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة دهوك،  دهوك، العراق.قسم العلوم المالية والمصرفية، 

 

 )ehab.kmal7@gmail.com( إيهاب كمال سعيد المؤلف المرأسل:
 

DOI:  https://doi.org/10.33899/tanra.v44i148.54138 
 

                                ،13/4/2025:القبول، 20/3/2025: التنقيح،التعديل ،26/1/2025 :الاستلام: تاريخ المقالة
 .1/12/2025: النشر

 المستخلص
تعد الربحية من المؤشرات المهمة التي يلجأ اليها أصحاب العلاقة للحكم على مدى 

يهدف نجاح المصرف في إدارة موارده والتي تتأثر بمجموعة من المخاطر المصرفية، من هنا 
البحث إلى إيجاد العلاقة بين مجموعة من المخاطر المصرفية )مخاطر السيولة، مخاطر 
الائتمان، مخاطر كفاية رأس المال( وربحية المصرف لعينة من المصارف المدرجة في سوق 

(، ومن خلال بيانات القوائم المالية لعينة البحث 2020-2011العراق للأوراق المالية وللمدة )
اد على التحليل المالي تم قياس جميع متغيرات الدراسة، فبالنسبة للمتغير المعتمد الا وبالاعتم

وهو ربحية المصارف فتم قياسه من خلال مؤشر العائد إلى حقوق الملكية، أما بالنسبة للمتغير 
المستقل الأول )مخاطر السيولة( فتم قياسه من خلال مؤشر النقدية إلى مجموع المطلوبات 

ة، وتم قياس مخاطر الائتمان من خلال حجم القروض التي يقدمها المصرف لزبائنه إلى المتداول
إجمالي الموجودات، أما بالنسبة للمتغير المستقل الأخير، ألا وهو مخاطر كفاية رأس المال فتم 
قياسه من خلال قسمة حقوق الملكية إلى إجمالي الموجودات، هذا وتوصل البحث إلى أن هناك 

دلالة إحصائية بين )مخاطر السيولة، مخاطر الائتمان، مخاطر كفاية رأس المال(  علاقة ذات
وربحية المصرف لعينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، إذ إن المتغيرات 
التفسيرية للأنموذج )مخاطر السيولة ومخاطر الائتمان ومخاطر كفاية رأس المال( تؤثر في 

%(، إذ إن العلاقة بين كل من مؤشر السيولة والعائد على 32ق الملكية بنسبة )العائد على حقو 
حقوق الملكية كانت طردية اي إن قيام المصارف عينة البحث بالاحتفاظ بسيولة جيدة ساعدها 
على زيادة الأرباح، وكذلك بالنسبة لمؤشر الائتمان، إذ كانت العلاقة الإحصائية مع المتغير 

 .أما بالنسبة لمخاطر كفاية رأس المال فيؤثر عكسياً في العائد على حقوق الملكيةالمعتمد طردية، 
 

 :الكلمات المفتاحية
المخاطر المصرفية، ربحية المصارف، مخاطر السيولة، مخاطر الائتمان، مخاطر كفاية رأس  

 المال، العائد إلى حقوق الملكية.
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 المقدمة
تواجه المؤسسات المالية بشكل عام والمصارف بشكل خاص مجموعة من المخاطر المالية المختلفة      

عرضة  أكثرعلى استمرارية المصارف، ومع ازدياد دور المصارف في الاقتصاد أصبحت  أثرالتي ت
ة وتحليل هذه المخاطر من سراد إلىلمجموعة كبيرة ومتنوعة من المخاطر المالية، مما دفع المصارف 

ه ن نجاح المصرف ينبع من نجاحإذ يتفق معظم الباحثين أاجل حماية المصرف منها ومحاولة التنبؤ بها، 
واكبت المصارف العولمة والتطور التكنلوجي وتطور الذكاء  بالتعامل مع المخاطر المالية المختلفة.

الأسباب  أكثرتوسع نشاط المصارف والخدمات التي تقدمها، ويعد ذلك من  إلىمما أدى  ،الاصطناعي
غلب اً في أ مالي اً ها وسيطوفن المصارف بصإ إذ، أكبرالاهتمام بالمخاطر المالية بشكل  إلىالتي دفع 

 ،الخدمات التي تقدمها تتعرض لمجموعة من المخاطر التي تؤثر بشكل مباشر في ربحية المصارف
ن المصارف تعمل في بيئة ولاسيما أوبالتالي في قدرة المصرف على الاستمرارية والمنافسة في السوق، 

 رأسخاطر المعقدة مثل مخاطر مما يجعلها عرضة لمجموعة من الم ،تتصف بدرجة عالية من عدم التأكد
 المال ومخاطر السيولة والمخاطر الائتمانية والمخاطر التشغيلية.

ن التحديات التي تواجهها المصارف في العصر الحديث ليست س ذلك يتفق معظم الباحثين على أوعلى أسا
مام المصارف التعامل ا أحالي كبرالمنافسة والعمل على زيادة الحصة السوقية دولياً ومحلياً، بل التحدي الأ

مثلة كثيرة فلاس والألك قد تتعرض المصارف للخسارة والإوبخلاف ذ ،مع مجموعة من المخاطر المالية
تعد الربحية المطلب الأساسي  إذن الهدف الأساس لاي مصرف هو تحقيق الربح والنمو إ على ذلك.

ة تمثل مصدر الثق إذ، والمقرضين والمودعين والجهات الرقابية(، دارةين، الإأهمللأطراف المتعاقدة )المس
ن المصرف باستطاعته إعادة أموالهم بالمواعيد المحددة سلفاً، وتعد للمقرضين والمودعين ومؤشر على أ

المؤشرات  الربحية تعد من أهمن ها المسأهمون بهدف زيادة ثرواتهم، فضلًا عن أيلإالربحية غاية يتطلع 
ماله مما يدفع  رأسالموارد المتاحة وتحسين كفاية  إدارةالمصرف في  أداءة للحكم على كفاءة المستخدم

يدة وبشكل ج أرباحالمصارف من تحقيقها  تنبع استقرارية .أكبرالجهات الرقابية بالاهتمام بالربحية بشكل 
لك جذب موضوع المصارف بشكل مباشر على استقراريه ونمو الاقتصاد، لذ مستمر وتنعكس استقرارية

ية كبيرة أهمالربحية والعوامل المحددة لها اهتمام الكثير من الباحثين لاسيما المخاطر المصرفية لما لها من 
 العوامل المحددة للربحية في القطاع المصرفي. أهمحدى رها إباعتبا

 المبحث الأول
 ةرأسمنهجية الد

 أولا: مشكلة البحث
والنقدي على استقرار المؤسسات المالية التي تعمل فيه وخاصة يعتمد استقرار النظام المالي   

مؤشراً تعد ربحية المصرف المصارف التجارية لما تقوم به من دور مهم وفعال في عملية الوساطة المالية، و 
تعمل المصارف  إذ، قراراتها التمويلية والاستثمارية إذالمصارف في اتخ إدارةمهما للحكم على مدى كفاءة 
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التجارية في بيئة تتصف بحالة من عدم اليقين تشوبها مجموعة من المخاطر المالية التي تهدد بشكل مباشر 
ية المتزايدة بالمخاطر همالمال، وعلى الرغم من الأ رأستآكل  إلىالمصرف وعدم تجنبها يؤدي  أرباح

ة معمقة سراد إلىدود، مما دفعنا ات حول تأثيرها المباشرة على الربحية محسرانه لا تزال الدالمصرفية إلا أ
حول تأثير بعض المخاطر المصرفية على ربحية عينة من المصارف العراقية المدرجة في سوق العراق 

 :يةلبحث للإجابة على التساؤلات الآتللأوراق المالية، ويسعى ا
 للأوراق المالية؟ برز المخاطر المصرفية التي تواجهها المصارف العراقية المدرجة في سوق العراقماهي أ .1

 ي مدى مخاطر السيولة في ربحية المصارف العراقية؟أ إلى .2

 المالي للمصارف العراقية؟ داءكيف تؤثر مخاطر الائتمان على الأ .3

 المال على ربحية المصارف العراقية ونموها؟ رأسكيف تؤثر مخاطر كفاية  .4
 

 ية البحثأهمثانياً: 
ية البحث من خلال تقييم لبعض المخاطر المصرفية )مخاطر السيولة، مخاطر الائتمان، أهمتبرز   

ها في ربحية بعض المصارف التجارية العراقية المدرجة في سوق العراق أثر المال( و  رأسمخاطر كفاية 
 ية البحث بالنقاط التالية:أهمللأوراق المالية، وتتلخص 

التركيز على الجانب العملي من خلال تحليل بعض المخاطر المصرفية )مخاطر السيولة، مخاطر  .1
المال( وبيان كيفية احتسابها وتأثيرها في ربحية بعض المصارف التجارية  رأسالائتمان، مخاطر كفاية 

 العراقية، والتعليق على تلك النتائج.

ن تهدد الاستقرار المالي والنقدي ألمخاطر المصرفية التي من الممكن ا أهمالضوء على بعض من  سليطت .2
 المصارف. أداءللاقتصاد المحلي من خلال تأثيرها على 

اء الادبيات بجانب نظري يساعد الدارسين والباحثين في هذا المجال من الاستفادة منه بالمستقبل أثر  .3
 والمساعدة في تطوير هذا المجال.

 

 هداف البحثأثالثاً 
دلالة معنوية لبعض المخاطر  يذ أثرالتعرف على مدى وجود بالهدف الرئيس للبحث يتمثل        

المال( في ربحية عينة من المصارف  رأسالمصرفية )مخاطر السيولة، مخاطر الائتمان، مخاطر كفاية 
أهداف فرعية  مةثالهدف الرئيس فضلًا عن عراق للأوراق المالية، التجارية العراقية المدرجة في سوق ال

 :تتمثل في الآتيأخرى 
المال(  رأسقياس وتحليل بعض المخاطر المصرفية )مخاطر السيولة، مخاطر الائتمان، مخاطر كفاية  .1

 لعينة من المصارف التجارية العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية من قياس وتحليل الربحية لعينة من المصارف التجارية العراقية  .2
 خلال مؤشر العائد على حقوق الملكية.
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 ة:سار رابعا: فرضيات الد
 ية:تصياغة الفرضية الآتم ة وتحقيق أهدافها سار إجابة عن مشكلات الدإلى لوصول من أجل ا   

المال في  رأسمعنوي لمخاطر السيولة ومخاطر الائتمان ومخاطر كفاية  أثرالفرضية الأساسية: هناك 
العائد على حقوق الملكية لعينة من المصارف التجارية العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، 

 وتنبثق من هذه الفرضية بعض الفرضيات الفرعية:
لى حقوق الملكية لعينة من المصارف التجارية وعلاقة إحصائية لمخاطر السيولة في العائد ع أثرهناك  .1

 العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

وعلاقة إحصائية بين مخاطر الائتمان والعائد على حقوق الملكية لعينة من المصارف التجارية  أثرهناك  .2
 العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

المال والعائد على حقوق الملكية لعينة من المصارف  رأسوعلاقة إحصائية بين مخاطر كفاية  أثرهناك  .3
 التجارية العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

 

 تهوعين خامساً: مجتمع البحث
تعمل هذه  إذالمصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، ة سار يشمل مجتمع الد   

وجب تسليط الضوء عليها ومعرفة  إذالمصارف في بيئة غير مستقرة وتواجه مجموعة كبيرة من المخاطر، 
صارف التي تتوفر ما عينة البحث فتم اختيار بعض المأتعاني منها واقتراح بعض الحلول، المشكلات التي 
 ية:تبها الشروط الآ

في سوق العراق للأوراق  اً ن يكون مدرجأة، و سار لدة امدفي العمل خلال  اً ن يكون المصرف مستمر أ .1
 المالية.

ن تحتوي تلك القوائم على البيانات أو  ،المصرف بنشر القوائم المالية للمصرف بانتظام إدارةن تقوم أ .2
 اللازمة لقياس متغيرات البحث.

     عينة البحث .(1جدول )ال      

 المال التأسيسي رأس سنة التأسيس اسم المصرف ت

 100,000,000 1992 مصرف بغداد 1

 400,000,000 1993 مصرف الشرق الأوسط للاستثمار 2

 100,000,000 1993 مصرف الاستثمار العراقي 3

 1,000,000,000 1994 مصرف المتحد للاستثمار 4

 200,000,000 1998 مصرف الائتمان العراقي 5

 200,000,000 1999 مصرف الاقتصاد 6

 2,000,000,000 2002 العراقيمصرف الاتحاد  7

 1,000,000,000 2005 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار 8

 55,000,000,000 2005 مصرف المنصور للاستثمار 9

 25,000,000,000 2005 شور الدوليمصرف آ 10

 100,000,000 2006 مصرف عبر العراق للاستثمار 11

Source: Official website of the Iraqi Securities Commission 
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صارف ( مصرفاً، في حين بلغ عدد الم46وبلغت المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية )
 ( يوضح مصارف عينة البحث:1، والجدول )رفاً ( مص11المستوفية للشروط )

السنوية لقياس ( وبالاعتماد على البيانات 2020-2011سنين تمتد ) ة فشملت عشرسار ما بالنسبة لعمر الدأ
 سباب:أبحث، وتم اختيار هذه المدة لعدة متغيرات ال

مثل تفعيل نظم الحوكمة  ،طلقها البنك المركزي العراقي خلال هذه المدةأالاصلاحات المصرفية التي  .1
 المخاطر والتركيز على الامتثال للمعايير الدولية. إدارةو 

زمات الامنية والتغيرات في ة مثل الأمدخلال هذه الالتي شهدها العراق التغيرات السياسية والاقتصادية  .2
 ثير مباشر على المصارف العراقية.أهابي كل تلك المتغيرات كان لها تسعار النفط والحرب مع داعش الار أ

 الاسباب التي دفع الباحث لاختيار هذه المدة. أهمتوافر البيانات ودقتها تعد من  .3

 

 المبحث الثاني
 الجانب النظري من البحث

 أولا: مفهوم المخاطر المصرفية
نها احتمال حدوث أي تهديد يؤثر سلباً على النتائج المتوقعة من القرار تعرف المخاطر المالية بأ     

ن ، وأن هناك مجموعة من المتغيرات يمكن أيتوقع المستثمر عائداً مالياً معينا من قرارته المالية إذ ،المالي
(، وتنشأ تلك المخاطر المالية من Makhloufi & Boulkrache,2022تؤثر على هذا العائد المتوقع )

(، Baghdadi, 2017: 9ن المعلومات المتوفرة غير دقيقة )المستثمر على التنبؤ بالمستقبل أو أ عدم قدرة
ن يتعرض لها المستثمر ويتحمل خسارة بسببها بهدف الحصول حالة عدم التأكد التي من الممكن أنها أي إ

هناك  إذ ،خطار حسب القرار المالي(، وتختلف تلك الأOwusu et al, 2023مستقبلية ) أرباحعلى 
 (Al-Jamil, 2012خطار مالية عالية وغيرها قليلة )أ
ما على مستوى البنوك فتعرف على انها التذبذب العوائد المتبقية للمالكين اي صافي الربح بعد الضريبة، أ 

تلك المخاطر التي اختزلتها لجنة بازل في مخاطر الائتمان  إدارةي ويعتمد استقرار المصرف على قدرته ف
، (، أي احتمالية تعرض المصرف للخسائرAbdul-Aleem, 2014) 2001غاية  إلىومخاطر السوق 

لمصرف من استغلال الفرص المتاحة ما بشكل غير مباشر عن طريق مجموعة من القيود تقلل من قدرة اإ
 Shukhumالمالي او نتائج الاعمال ) رأسخسائر في  إلىو بشكل مباشر عن طريق تعرض المصرف أ

& Hafay, 2021.) 
 إذ ،ن المخاطر المالية تعبر عن الاحتمالية وعدم التأكد من الحصول على العائد المتوقعويرى الباحث أ

ى جميع المتعاملين تسمى مخاطر علبدوره تؤثر مجموعة من المتغيرات على العائد المتوقع منها يؤثر 
 منتظمة ومنها تؤثر على متخذ القرار فقط وتسمى مخاطر غير منتظمة.
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 ثانياً: ثنائية العائد والخطر

تباين حجم كل منهما اء كان استثماريا او تمويلياً، ويالعائد والخطر ثنائية تلازم أي قرار مالي سو 
من المعروف أن المستثمر  إذ، هيكون المستثمر على استعداد لتقبلبحسب القرار المالي وحجم الخطر الذي 

ويكون  ،ن يغري المستثمرا كان يقابله عائد متوقع عالٍ، الأمر الذي من الممكن أإذلا لا يحب الخطر إ
القرار  إلىا يمكن النظر إذعلى استعداد لتحمل مخاطر عالية بهدف الحصول على عوائد مستقبلية عالية، 

ويعتمد الخطر  ،ن وهما العائدمعادلة تتضمن متغيرين رئيسينه ظل بيئة ديناميكية ومتغيرة على أ المالي في
-Alالخسارة ) إلىن يقود )نظامي( والذي بدوره من الممكن أ على متغيرات داخلية )غير نظامي( وخارجية

Jamil, 2012.) ( ي1الشكل )هذه العلاقة  وضيح 

 العلاقة بين العائد والخطر .(1الشكل )

Sourse: Rajak, Anita, 2010, Impact of Risk and Return on Share Price With 

Reference to Financial Sector, Master thesis, Faculty of Management, Tribhuvan 

University, P 35. 

 

خطر صفر ومن الأمثلة على ( العائد الخالي من الخطر والذي تكون عنده ال𝑅𝑓تمثل ) إذ 
يرة الاجل، ويلاحظ من ونات الخزينة وهي أوراق مالية حكومية قصإذالموجودات الخالية من الخطر هي 

ازداد الخطر الذي يرافق ذلك  طة )العائد الخالي من الخطر(كلما ارتفع العائد عن تلك النق هنأ( 1الشكل )
 (.Rajak,2010ان العلاقة بين العائد والخطر علاقة طردية ) إذالعائد، 
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 ثالثاً: أنواع المخاطر المصرفية
فمن جانب بوجود العولمة أصبحت  ،تتزايد المخاطر التي تواجهها المصارف مع مرور الوقت  

خر آومن جانب  ،بين البلدان المختلفة التعاملات المالية التي تتم من خلال المصارف كثيرة وممتدة
ة تسهل عمليات المصرف كالصراف التطورات التكنلوجيا المتسارعة والتي لم تقتصر على ظهور أدوات مادي

 لي، بل امتدت لتنشئ أدوات مالية جديدة، وبالتالي سيتم التطرق على أبرز تلك المخاطر:الآ
 مخاطر السيولة: .1

نقد بأسرع وقت ممكن وبأقل تكلفة  إلىتعبر السيولة عن مدى امتلاك المصرف، لموجودات سريعة التحول 
ما مخاطر أ(، Hamad & Naji, 2017بهدف مقابلة التزامات المصرف )المودعين وطلبات القروض( )

دائعهم وعدم تعرف بعجز المصرف عن الوفاء بالتزاماته والتي تتمثل بطلب المودعين بسحب و فالسيولة 
 .(Abdellahi et. al,2017قدرته على تقديم قروض في الوقت المناسب )

ة سار للسيولة على ربحية المصرف، وتوصلت د أثرا كان هناك إذما  إلىتطرقت بعض الدارسات 
(Kalanidis,2016 )عكسي بين السيولة والربحية حيث بزيادة كمية  أثرن هناك علاقة معنوية ذات  إلى

تقليل قدرة المصرف  إلىالنقد السائل والموجودات المالية عالية السيولة )صاحبة مردود منخفض( يؤدي 
 عالية. أرباحمن استغلال الفرص المتاحة لتحقيق 

ر السيولة من مخاط إدارةة لعينة من المصارف الكينية ان سار ( عن طريق دOuma,2015في حين يرى )
حيث يساعد ذلك على تحسين سمعة المصرف وزيادة ثقة  ،ية بالتاليهمقبل المصرف امر في غاية الأ

 مما يساعد على زيادة ربحية المصرف. ،المودعين به ويجلب مودعين جدد
المصارف لسببين الأول فهي  إدارةالسيولة من المواضيع التي تشغل فكر الباحثين في مجال  إدارةتعد 

افلاس  إلىن يؤدي أمكن يالسيولة بالشكل المناسب  إدارةترتبط بشكل مباشر بنجاح المصرف وعدم 
ن إ إذقرار الاحتفاظ بالسيولة يتعلق بالمستقبل بالتالي يرافقه حالة عدم التأكد، ما السبب الثاني فأالمصرف، 

ن لأ ؛لسيولة بل يزيد من تلك المخاطريجنب المصرف لمخاطر االاحتفاظ بكمية كبيرة من النقد السائل لا 
فضلًا غلب الأموال لم يتم استثمارها أ ن لأ ؛ان المصرف يضحي بعائد معين الاحتفاظ بأموال معطلة يعني

مخاطر أخرى مثل )القيمة الزمنية للنقود، مخاطر السرقة،  إلىن الاحتفاظ بنقد كثير يعرض المصرف عن أ
 الضريبي(. ارتفاع الوعاء

 المخاطر الائتمانية: .2

دونه، من و أالمصرف للمقرضين )العملاء( ويكون مقابل ضمان  يقصد بالائتمان تلك المبالغ التي يقدمها
على العميل إعادة المبلغ بعد مدة معينة مع الفوائد ويتم تسجيله  إذ ،مصادر الدخل للمصرف أهمويعد أحد 

نها احتمالية أما مخاطر الائتمان فتعرف بأ( Balampaki,2021في جانب الموجودات للميزانية العمومية )
عدم قدرة او عدم رغبة المقترضين على سداد جميع التزاماتهم او جزءا منها في الوقت المحدد، مما يعرض 
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يؤثر سلباً على سمعة المصرف وتقليل ثقة المتعاملين و  ،ونقص في موجوداته الخسارة إلىف المصر 
(Saleh & Hamdan, 2022.) 

 (Hourani, 2022تحدث المخاطر الائتمانية نتيجة لعوامل خارجية وأخرى داخلية وهي: )
وهي عديدة مثل  ،العوامل الداخلية: وهي تلك العوامل التي يكون مسببها من داخل المصرف نفسه -أ

 الائتمان، ضعف في الرقابة وإجراءات متابعة الائتمان(. إدارة)ضعف سياسات التسعير، ضعف 

العوامل الخارجية: وهي تلك العوامل التي تحدث عن طريق مسبب خارج المصرف مثل )تغيرات  -ب
 في السوق يؤثر سلبا على المقترض، تغيرات سلبية في الاقتصاد كالركود والكساد(.

 مخاطر السياسية والقانونية: .3

و البنك المركزي، أوالقوانين التي تصدرها الحكومة  ويقصد بها المخاطر التي تحدث نتيجة التشريعات
يطلق عليها فما المخاطر القانونية التي أوالسياسات التمويلية والضرائب،  مثل سياسات الاحتياطي القانوني

المصرف او انخفاض الوعي او  إدارةالبعض بمخاطر السمعة فتحدث نتيجة الجهل بالقوانين من قبل 
 (.Tais, 2023مبالاة في تطبيق التشريعات واللوائح في المصرف )لالا

  مخاطر السوق: .4

خسائر نتيجة تغيرات في بعض عوامل  إلىيقصد بمخاطر السوق بأنها احتمالية تعرض المصرف 
 (Badawi,2017ي: )أتكما يالاقتصاد، مثل مخاطر أسعار الفائدة ومخاطر أسعار الصرف و 

ويقصد بها المخاطر التي يتحملها المصرف نتيجة تغيرات في أسعار  سعار الفائدة:أمخاطر  -أ
الفائدة، ويتعرض المصرف لهذا النوع من المخاطر عادة بسبب تقديم قروض طويلة الاجل بأسعار فائدة 

لا وسيط مالي يتحمل تكلفة مالية إن المصرف ما هو إ إذعالية ثم تنخفض سعر الفائدة بشكل كبير، 
والاثنان يتمثلون بالفائدة سواء التكلفة التي على المصرف دفعها للمودعين او  ،اليويحصل على عائد م

 (.Badawi,2017)العائد المتمثل بفائدة يدفعها المقترضين للمصرف 
عجز البنك وانهياره، على سبيل المثال تعرض مصرف  إلىن تؤدي مخاطر أسعار الفائدة أيمكن 

الانهيار بسبب امتلاكه العديد من سندات الخزانة طويلة الاجل بسعر فائدة منخفض،  إلىسيليكون فالي 
ن قام البنك أما دون سعرها الاسمي بعد  إلىوالتي انخفضت أسعارها )سندات الخزانة( في السوق المالي 

 (.Vo & Le,2023الفدرالي الأمريكي بزيادة أسعار الفائدة لمكافحة التضخم )
رف: بهدف تلبية احتياجات العملاء تقوم المصارف بالاحتفاظ ببعض مخاطر أسعار الص -ب

الموجودات بالعلات الأجنبية بالتالي فان أي تغير في سعر الصرف يؤثر على قيمة تلك الموجودات، أي 
تعبر مخاطر أسعار الصرف عن عدم التأكد بحجم التدفقات النقدية الداخلة والخارجة للمصرف نتيجة 

 (.Hourani, 2022رف العملات الأجنبية )تغيرات في سعر ص
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 رابعاً: مفهوم الربحية

ويعد الربح أحد  ،ن الهدف من المجهودات التي يقوم بها المصرف هو تحقيق مجموعة من الأهدافإ    
رف والتكاليف التي هذه الأهداف، والربح هو رقم مطلق يعكس الفرق بين العوائد التي يحققها المص أهم

 ,Hamad & Najiنعكس بزيادة في ربح المصرف )تادت العوائد او انخفضت التكاليف كلما ز يتحملها أي 

ما الربحية فتعبر عن تلك النسبة التي تبين مدى نجاح المصرف من حيث الربح أ (.2017
(Mellesse,2016 ،)المصرف والاستثمارات التي  أرباحو هي النسبة التي تبين العلاقة بين كل من أ
باستغلال الفرص  دارةخلال مدة زمنية معينة، كذلك تعد مؤشرا يقيس مدى نجاح الإ رباحالأ ت بتلكهمسأ

 ,Wanous & Imad) دارةالمخاطر أي تعكس جميع الخطط والقرارات التي تتخذها الإ إدارةالاستثمارية و 

يق المصرف ليس بالضرورة تحق إذ ،بين الربح والربحية اً واضح اً ن هناك فرقأ(، ويلاحظ من ذلك 2022
 الربحية بمجرد تحقيق الربح.

 ية ربحية البنوكأهمخامساً: 
 & Makhloufi) (Hourani, 2022)ي: أتبيرة في المصارف التجارية وكما يية كأهمتمتاز الربحية ب

Boulkrache, 2022) .تزيد ثقة المودعين في المصرف 

 المال في المصرف، من خلال: رأستنمية  -1

 مال المصرف. رأستحفيز المستثمرين على شراء أسهم المصرف في حالة زيادة  -أ

مما يعزز ثقتهم في المصرف وينعكس إيجابيا على السعر  ،جيدة على حاملي الأسهم أرباحتوزيع  -ب
 السوقي لاسهم المصرف.

 المال. رأسمحتجزة واحتياطيات ثانوية تدعم  أرباحتكوين  -ج

 المتحققة. رباحإعادة استثمار الأ -د

 المصرف. إدارةتعد مؤشرا لقياس مدى فشل او نجاح  -2

 تعد مؤشرا مهما للجهات الرقابية مثل البنك المركزي لقياس مدى نجاح المصرف. -3

 

 سادساً: العوامل المؤثرة في ربحية المصارف:
مصرف  تعظيم ربحيتها، وعلى الرغم من ذلك يلاحظ تفاوت في الربحية من إلىتسعى المصارف التجارية 

 ي:أتمجموعة من العوامل وكما ي إلىويعود ذلك  ،خرآ إلى
العوامل الخارجية: وهي العوامل التي تؤثر على ربحية المصرف وتكون مصادرها من خارج المصرف  .1

 وتشمل:

في تحديد ربحية  اً مهم الظروف الاقتصادية والسياسية: تعد الظروف السياسية والاقتصادية للدولة عاملاً  -أ
المصارف، مر العراق بمجموعة من العوامل الاقتصادية والسياسية غير الجيدة والتي عانت خلالها 

سلباً على جميع  أثرالمصارف فتعرض العراق لسنوات عديدة للحصار في نهاية فترة التسعينات الذي 
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سبب الحروب في النظام لظروف السياسية غير المستقرة بافضلًا عن القطاعات ومنها المصارف، 
 مما شل   ،وسيطرة المجاميع الإرهابية على بعض المحافظات 2003السابق وعدم الاستقرار الأمني بعد 

 نقل الأموال بين المدن وصعوبة وصول الموظفين لمكان عملهم.

زادت المنافسة: تعتمد المصارف على أموال المودعين في عملية الاستثمار وتقديم الائتمان، وكلما  -ب
 إلىمما يجعلها مضطرة  ،المنافسة بين المصارف انعكس على محدودية الأموال المتوفرة لهذه المصارف

دفع معدلات فائدة عالية لجذب أموال المودعين والتي تعد )الفائدة( تكلفة على المصارف مما يخفض من 
 (.Marhej & Hamouda, 2014هامش العائد وبالتالي التأثير على نسب الربحية )

التضخم: يعرف التضخم بانه الارتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار، تقوم المصارف بوضع  -ت
وتعتمد ربحية المصارف على تلك  ،توقعات لمعدلات التضخم وتقوم على أساسها بتعديل الفائدة المستقبلية

 Al-jafariكلما كانت قريبة من الواقع انعكس ايجابياً على ربحية المصارف والعكس صحيح ) إذالتوقعات 

& Alchami,2014.) 

الوعي المصرفي: ينبع الوعي المصرفي من ثقة الجمهور في الجاز المصرفي والعادات الدينية  -ث
مصارف من خلال الودائع كلما زادت ثقة الجمهور في الجاز المصرفي وفر موارد مالية لل إذوالاجتماعية، 

تدفع الجمهور في ف  ما العادات الدينية والاجتماعيةأخر، آوزيادة طلبات الائتمان من جانب  من جانب
 (.Marhej & Hamouda, 2014عدم التعامل مع المصارف وخاصة الربوية منها ) إلىبعض البلدان 

سبيل المثال فرض ضرائب  الضرائب: تؤثر الضرائب على ربحية المصارف من عدة جوانب فعلى -ج
الاستثمار في الأوراق المالية  إلىسحب الودائع والاتجاه  إلىعلى الدخل من الفائدة يدفع الجمهور  أكثر

غيير سياستها الائتمانية والاستثمارية بالشكل الذي يجعلها من دفع ضرائب ب)الاسهم(، كما تقوم المصارف 
ن لتجنب دفع الضرائب، بالتالي زيادة نسبة الضريبة من قبل اقل ومحاولة إيجاد بعض الثغرات في القانو 

 (.Shennar, 2020السلطات المالية يؤثر سلباً على ربحية المصارف )

 العوامل الداخلية: هنالك العديد من العوامل الداخلية التي تؤثر على ربحية المصارف وأبرزها: .2

العائد  إدارةالمصرف في التأثير على الربحية من خلال قدرتها على  إدارةية أهمالمصرف: تبرز  إدارة -أ
والمخاطرة وقدرتها على تخفيض التكاليف واستغلال الفرص الاستثمارية المتاحة وتقليل الديون المعدومة، 

الهيكل المالي بجانبية الموجودات والمطلوبات وحقوق الملكية بالشكل  إدارةالمصرف على  إدارةفقدرة 
: 2022المصرف )مخلوفي، إدارةويتم ذلك من خلال الخبرة التي تتمتع بها  دارةيح يعكس نجاح الإالصح

54.) 

مها المالكين عند تأسيس المصرف، المال المدفوع بانه الأموال التي قد رأسالمال المدفوع: يعرف  رأس -ب
 ،وهذه العلاقة إيجابية ،تهمال المصرف وربحي رأسن هناك علاقة إيجابية بين أات رأسثبتت العديد من الدأ

وينبع ذلك من زيادة ثقة المتعاملين ويعزز مكانة المصرف  ،مال المصرف زادت ربحيته رأسكلما زاد  إذ
 (.Fakhri & Qadir, 2016( )Al-jafari & Alchami,2014في السوق المالي )
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توفر الحماية والأمان للمصرف، تساعد السيولة  إذ ،ماً للمصرفهمالسيولة: تعد السيولة عنصراً  -ج
بخلاف ذلك يعرض  إذالجيدة المصرف على سداد التزاماته المتمثلة بسحوبات الودائع وتقديم الائتمان 

ن الاحتفاظ إالإفلاس، مع ذلك ف إلىمخاطر السيولة التي تحمل المصرف خسائر قد تصل  إلىالمصرف 
ن يحتفظ أالفرص المتاحة، لذلك على المصرف سائر متمثلة بكلفة خلبسيولة عالية كذلك يعرض المصرف 

 (.Hassan, 2022بسيولة متوازنة )

 
 المبحث الثالث

 الجانب التطبيقي للبحث
ما أوتوصيفها احصائياً، ين، الجزء الأول ركز على قياس متغيرات البحث ءجز  لىعتم تقسيم هذا المبحث 

 فرضيات البحث.خر من المبحث فتم به اختبار الجزء الآ
 ة رأسولًا: قياس متغيرات الدأ

 تي:الآعلى النحو ة و سار تم الاعتماد على بعض المعادلات لقياس متغيرات الد
 قياس ربحية المصرف .1

لا وهو معدل العائد على أشرات استخداماً من قبل الباحثين المؤ  أكثرتم قياس ربحية المصرف من خلال 
لإنه يقيس  ؛المصرف إدارةويستحوذ هذا المؤشر على اهتمام الباحثين و (، ROAحق الملكية ويرمز له )

لك ذفضلًا عن (، 2010ين )العامري،هماوهو تعظيم ثروة المس دارةمدى تحقق الهدف الذي تسعى اليه الإ
  ويتم قياسه من خلال المعادلة التالية: ،مدى اعتماد المصرف على التمويل الداخلي إلىيشير هذا المؤشر 

(Qader & Fakhry, 2016) 
 

 

 قياس المخاطر الائتمانية .2

 إجماليهناك العديد من المؤشرات التي تعتمدها المصارف لقياس المخاطر الائتمانية والتي يعد أحدها 
يدل  إذ ،ارتفاع المخاطر الائتمانية إلىن ارتفاع هذا المؤشر يشير إ إذالموجودات،  إجمالي إلىالقروض 

على زيادة القروض التي يجب على المصرف تحملها في حال تعثر المقترضين في تسديدها في تاريخ 

 (Al-Tamimi et al., 2018ية: )تطر من خلال المعادلة الآالاستحقاق، ويتم قياس هذه المخا
 
 

𝑅𝑂𝐸 =  
𝑅

𝐸
∗ 100 …………………… (1) 

𝐿𝑂𝑇𝐴 =  
𝐿

𝑇𝐴
 ………………………… (2) 
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 السيولةقياس مخاطر  .3

ين ن يطلب مهلة من المودعأليس باستطاعة المصرف  إذية كبيرة لدى المصرف، أهملمخاطر السيولة 
وهو سمعته في  ،عنصر لسمعة المصرف أهمن ذلك سوف يؤثر على لأ ؛عند مطالبتهم بسحب ودائعهم

المصارف  ن علىأ( 2015المركزي العراقي في سنة ) السوق المصرفي، ولهذا السبب فقد حدد البنك
%( من قيمة الوديعة لمواجهة مثل هذا النوع من المخاطر )التقرير السنوي للاستقرار 30الاحتفاظ بنسبة )

 ية:ته المخاطر من خلال المعادلة الآ(، وتم قياس هذ38: 2015المالي في العراق، 
 

 
 

 قياس مخاطر كفاية رأس المال .4

المال  رأسالمخاطر بمدى قدرة المصرف على تحمل المخاطر بالاعتماد على الموارد الداخلية )تعبر هذه 
ن هذه المخاطر تتناسب عكسياً إات فسار (، وحسب الدKhaled & Obeidat,2013:48والاحتياطيات( )

ن المصرف يحتفظ بكميات أ إلىيشير  إذ ،انخفاض الربحية إلىمع الربحية، فكلما زاد هذا المعدل أدى 
ما انخفاض هذا أتمال حدوث فشل مالي او الإفلاس، المال والاحتياطيات لمواجهة أي اح رأسممتازة من 

المال والتي تتلخص بعدم قدرة المصرف  رأسمخاطر  إلىإمكانية تعرض المصرف  إلىالمعدل فيشير 
ه المخاطر من خلال المعادلة هذ إلىصول على مواجهة الخسائر الناتجة من الموجودات الخطرة، ويتم الو 

 (Hassanein & Bakr, 2022ية: )تالآ

 لتوصيف الاحصائي لمتغيرات البحثاانياً:ث

ة سيتم وصفها احصائياً لكي تتضح الملامح الأساسية لمتغيرات سران تم قياس متغيرات الدبعد أ  
ن متوسط معدل العائد على حقوق الملكية للمصارف عينة ( أ2)يلاحظ من خلال الجدول  إذالبحث، 

ن المصارف عينة البحث لا تعتمد بشكل كبير على أموال أ إلى( والذي يشير 0.05306734البحث بلغ )
سبة ما بالن(، أ0.0320245فقد بلغ )نفسه لمتغير ، أما الوسيط الحسابي لرباحالمستثمرين في تحقيق الأ

على قيمة من نصيب (، وكانت أ 0.05837562لتشتت البيانات الذي يقيسه الانحراف المعياري فقد بلغ )
دنى قيمة فكانت من نصيب مصرف المتحد للاستثمار (، أما أ0.245759مصرف الاتحاد العراقي وبلغت )

لغ المتوسط للمصارف بفما بالنسبة للمتغير المستقل الأول وهو مخاطر السيولة (، أ0.034549-وبلغت )
ما الانحراف المعياري لمخاطر ا ما قارناه بالمعيار المطلق، أإذ اً ( ويعد جيد1.00968742عينة البحث )

على أ  إلىالتشتت القليل في بيانات هذا المتغير، وبالنسبة  إلى( ويشير 0.05837562السيولة فقد بلغ )

𝐶𝑂𝐶𝐿 =  
𝐶

𝐶𝐿
 …………………… )3) 

𝐸𝑂𝑇𝐴 =  
𝐸

𝑇𝐴
 …………………… )4( 
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ن المصرف يحتفظ بنقدية أ إلىمما يشير  ،للاستثمار( لمصرف عبر العراق 3.622416قيمة فقد بلغت )
وبلغت  ،دنى قيمة فكانت من حصة مصرف المتحد للاستثمارة لمواجهة سحوبات المودعين، أما أعالي

مخاطر الائتمان  إلىالمصرف يواجه مخاطر سيولة عالية، وبالانتقال ( وتعد منخفضة جداً و 0.009734)
( 2.581661على قيمة فبلغت )(، أما أ 0.28870015نة البحث )فبلغ المتوسط الحسابي للمصارف عي

، ويشير ا ما قورنت بالمتوسط العام للمصارف عينة البحثإذوهي قيمة عالية  ،لمصرف الاتحاد العراقي
تفاع القروض التي على المصرف ن هذا المصرف يعاني من ارتفاع في المخاطر الائتمانية أي ار ذلك إلى أ
( لمصرف 0.000024دنى قيمة فبلغت )أما أعدم مقدرة المقترضين على سدادها،  ها في حالأن يواجه

لكن بالمقابل ذلك يؤثر  ،مما يدل على انخفاض المخاطر الائتمانية لهذا المصرف ، عبر العراق للاستثمار
دنى معدل ربحية بين المصارف عينة البحث ، وكما ذكر سابقاً فكانت أسلباً على معدل ربحية المصرف

المال فبلغ المتوسط  رأسوهو مخاطر كفاية  ،المتغير الأخير إلىمن حصة هذا المصرف، وبالانتقال 
( لمصرف عبر 0.909239على قيمة فبلغت )(، أما أ 0.4594771الحسابي للمصارف عينة البحث )

نخفاض مالية في هذا المصرف، فضلًا عن ارأسلانخفاض المخاطر ا إلىمما يشير  ،الاستثمار العراقي
ارتفاع هذا النوع من المخاطر  إلىمما يشير  ،( لمصرف بغداد0.159345دنى قيمة فبلغت )الربحية، أما أ

 في هذا المصرف.
 الوصف الاحصائي لمتغيرات البحث .(2جدول )ال

                   

 المتغيرات

 الإحصاءات
ROE COCL LOTA EOTA 

 0.4594771 0.28870015 1.00968742 0.05306734 المتوسط

 0.4641615 0.2242995 0.8990465 0.0320245 الوسيط

 0.1810672 0.32972553 0.69929174 0.05837562 الانحراف المعياري

 0.909239 2.581661 3.622416 0.245759 على قيمةأ

 0.159345 0.000024 0.009734 0.034549- أدنى قيمة

 110 110 110 110 عدد المشاهدات

Source: Prepared by the researcher 
 ثالثاً: الاختبارات الإحصائية

بعض الاختبارات  إلىة، سيتم التطرق سار ن تم الانتهاء من الوصف الاحصائي لمتغيرات الدأبعد 
الإحصائية للتأكد من سلامة السلاسل الزمنية والعمل على ضبطها لتجنب ظاهرة الانحدار الزائف والتأكد 

 نتائج واقعية. إلىمن الوصول 
 Unit Root Testاختبار جذر الوحدة  .1

د والمالية للتأكات الاقتصادية سار الاختبارات التي تستخدم في الد أهميعد اختبار الاستقراريه احد 
نتائج واقعية وغير مظللة،  إلىمتها لاختبار فرضيات البحث والوصول ءمن سلامة السلاسل الزمنية وملا
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السلاسل الزمنية لمتغيرات  ةاستقراري إلى( للوصول *Levin, Lin & Chu tوسيتم الاعتماد على اختبار )
 Probير مستقرة ووجود جذر وحدة عندما تكون )ن السلسلة الزمنية غأ( 0Hتنص فرضية العدم ) إذة، رأسالد

، ةالاستقراري إلىن يتم الوصول أ إلىو الثانية للمتغير أخذ الفروق الأولى أن يتم أ(، وذلك يوجب 0.05 <
ن السلسلة الزمنية للمتغير مستقرة وعدم وجود جذر وحدة عندما تكون أ( تنص على 1Hما الفرضية البديلة )أ
(Prob < 0.05 و ) ي:النحو الآتعلى 
 اختبار جذر الوحدة .(3جدول )ال

            

 المتغيرات

 الإحصاءات

R

OE 
COCL LOTA EOTA 

Levin, Lin & Chu t* 0.000 0.000 0.000 0.0000 

Source: Prepared by the researcher based on Eviews10  

ن جميع لأ ؛وقبول الفرضية البديلةة العدم (، يتم رفض فرضي3على النتائج الموضحة في جدول ) بناء
ن السلاسل الزمنية مستقرة عند المستوى وصالحة إ(، أي Prob < 0.05)فيها المتغيرات كانت الاحتمالية 

 ة.سار لاختبار فرضيات الد

 اختبار الازدواج الخطي .2

تغيرات ( بهدف اختبار الارتباط بين مVIFيستخدم اختبار معامل تضخم التباين والذي يرمز له )     
 ،نتائج دقيقة إلىجل الوصول أاك ارتباط بين هذه المتغيرات من ن لا يكون هنأيجب  إذة التفسيرية، سار الد

( لمخاطر 1.412بلغت ) إذ( لكل متغير مستقل، VIF( قيمة )4ويمكن التنبؤ من خلالها، يوضح الجدول )
ن قيمة أالمال، وبما  رأس( لمخاطر كفاية 1.302( لمخاطر الائتمان، وبلغت )1.096السيولة، وبلغت )

(VIF كانت )ن المتغيرات التفسيرية لا تعاني من مشكلة الازدواج الخطي.أ( يمكن الإقرار 5قل من )أ 
 اختبار الازدواج الخطي .(4جدول )ال

 VIF التفسيريةالمتغيرات 

 1.412 مخاطر السيولة

 1.096 مخاطر الائتمان

 1.302 المال رأسمخاطر كفاية 

Source: Prepared by the researcher based on SPSS  

 اختبار التكامل المشترك .3

ن جميع المتغيرات أعاني من مشكلة الازدواج الخطي، و ن المتغيرات التفسيرية لا تأبعد التأكد من 
ن أويقصد به هل  ،وهو اختبار التكامل المشترك ،عند المستوى، سوف يتم اجراء الاختبار الأخير مستقرة

 Pedroni Residualة لها علاقة طويلة الاجل، وتم الاعتماد على اختبار )رأسمتغيرات الد

Cointegration Test( 5ول )لية، ويتبين من خلال الجدات الاقتصادية والمارأس( لكثرة استخدامه في الد
ة تشترك سار (، بالتالي يمكن الإقرار ان متغيرات الد0.05قل من )أاختبار كانت  6( لـ Probن قيمة )أ

 بعلاقة على الأمد الطويل.
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 اختبار التكامل المشترك .(5جدول )ال

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -0.577293 0.7181 -0.400552 0.6556 

Panel rho-Statistic 1.654789 0.9510 1.538518 0.9380 

Panel PP-Statistic -5.041102 0.0000 -5.639498 0.0000 

Panel ADF-Statistic -3.722211 0.0001 -4.054559 0.0000 

      

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

      

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic 3.243001 0.9994   

Group PP-Statistic -8.189028 0.0000   

Group ADF-Statistic -4.482475 0.0000   

Source: Prepared by the researcher based on Eviews10  
 رابعاً: اختبار فرضية البحث

معنوي لمخاطر السيولة ومخاطر الائتمان ومخاطر كفاية  أثرتنص فرضية البحث على وجود 
( نتائج 6المال في العائد على حقوق الملكية لعينة من المصارف التجارية العراقية، يوضح الجدول ) رأس

بعض المخاطر المصرفية )مخاطر السيولة، مخاطر الائتمان، مخاطر  أثرمعادلة الانحدار المتعدد لأنموذج 
  المال( بوصفها متغيرات مستقلة في العائد على حقوق الملكية بوصفه متغيراً معتمداً. رأسكفاية 

ن هناك علاقة معنوية ذات دلالة أ إلى(، توصل الباحث 6وبناء على النتائج الموضحة في الجدول )
في  المال( رأسإحصائية بين بعض المخاطر المصرفية )مخاطر السيولة، مخاطر الائتمان، مخاطر كفاية 

ن المتغيرات أ( مما يدل على 0.32اط للأنموذج )بلغت قيمة معامل الارتب إذالعائد على حقوق الملكية، 
على  المال( تؤثر في العائد رأسالتفسيرية للأنموذج )مخاطر السيولة ومخاطر الائتمان ومخاطر كفاية 

لكية لا يمكن تفسيرها حقوق الم %( فهي تغيرات في العائد على68ما نسبة )أ%(، 32حقوق الملكية بنسبة )
 %(.1قل من )أ( بمعنوية 16.9( فبلغت )Fما قيمة )أنموذج، من خلال الأ

 اختبار فرضية البحث .(6جدول )ال
                                         

 المتغير المعتمد

 المتغيرات المستقلة

 العائد على حقوق الملكية

Coef.est t-stat 

 2.737*** 0.015 السيولةمخاطر 

 3.687*** 0.0546 مخاطر الائتمان

 -6.05*** 0.16- المال رأسمخاطر كفاية 

R-Secuared 0.32 

Adj. R-Secuared 0.30 

F ***16.9 

       *P < 10                                             **P < 0.05                                   ***P 

<0.01 
Source: Prepared by the researcher based on Eviews10  
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على النحو ئد على حقوق الملكية فكانت تأثير كل متغير من المتغيرات التفسيرية في العا إلىوبالانتقال 
 ي:تالآ

عامل التقدير بلغ ميل م إذ ،وعلاقة إحصائية لمخاطر السيولة في العائد على حقوق الملكية أثرهناك  .1
ة والعائد على ن التأثير طردي بين مخاطر السيولأ إلى%( مما يشير 1قل من )أ(، وبمعنوية 0.015)

حقوق  زيادة في معدل العائد على االزيادة في مخاطر السيولة بمعدل وحدة واحدة يقابلهحقوق الملكية، و 
ساعدها على زيادة  ن قيام المصارف عينة البحث بالاحتفاظ بسيولة جيدةإي أ%(، 1.5الملكية بنسبة )

لدور الذي ا فضلًا عنن اقتناص الفرص المتاحة، مكانية لادارات المصارف متوفر السيولة إ إذ، رباحالأ
 المالي. داءه في تحسين سمعة المصرف مما ينعكس ايجابياً على الأتؤدي

معامل التقدير بلغ ميل  إذوعلاقة إحصائية بين مخاطر الائتمان والعائد على حقوق الملكية،  أثرهناك  .2
التأثير الطردي بين كل من المخاطر الائتمانية والعائد  إلى%( مما يشير 1قل من )أ( وبمعنوية 0.546)

ن الزيادة بهذا النوع من المخاطر بمقدار وحدة واحدة يقابله زيادة بالعائد على إ إذعلى حقوق الملكية، 
في مخاطر الائتمان لم يؤثر سلباً على ربحية المصارف ن الزيادة إ%(، أي 54.6حقوق الملكية بنسبة )

 ن المصارف عينة البحث تمتلك قسم استعلام مصرفيأ إلىن يعود سبب ذلك أث ومن الممكن عينة البح
وتضمن  ،بضمانات تغطي قيمة الائتمان الممنوحتحتفظ المصارف  أن فضلًا عن ،يتميز بالخبرة الكافية

 ل عدم قدرة العميل على السداد.للمصرف استعادة أمواله في حا

بلغ ميل  إذالمال والعائد على حقوق الملكية،  رأسوعلاقة إحصائية بين مخاطر عدم كفاية  أثرهناك  .3
التأثير العكسي بين كل من مخاطر كفاية  إلى%( مما يشير 1قل من )أ( وبمعنوية -0.16معامل التقدير )

انخفاض في  االزيادة بهذا المتغير المستقل بوحدة واحدة يقابلهمال والعائد على حقوق الملكية، و ال رأس
المال الأساسي  رأسنه كلما قامت المصارف عينة البحث بزيادة أ%(، وتم تفسير ذلك 16حية بنسبة )الرب

، انخفاض الربحية إلىوالإضافي لمواجهة المخاطر المختلفة مثل مخاطر التشغيل والائتمان والسوق يؤدي 
 .(Khaled & Obeidat,2013:56)ات عديدة منها سرادنتائج النتيجة مع وتتفق هذه 

 الاستنتاجات والمقترحات
 أولا: الاستنتاجات

 ي:أتمجموعة من الاستنتاجات وكما ي إلىتوصل الباحث 
مخاطر السيولة ومخاطر الائتمان  إلىتواجه المصارف مجموعة من المخاطر المصرفية التي تقسم  .1

 المال وغيرها. رأسومخاطر عدم كفاية 

لا بادراك إولا يتم ذلك  ،تحقيقهما إلىهدفين يسعى أي مصرف  أهموالاستمرارية  رباحتعد تحقيق الأ .2
 المصرف لجميع المخاطر ومحاولة التنبؤ بها.

 رأسذو دلالة لبعض المخاطر المصرفية )مخاطر السيولة، مخاطر الائتمان، مخاطر كفاية  أثريوجد  .3
 مصارف العراقية.المال( في ربحية ال
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الزيادة في مخاطر ائد على حقوق الملكية، و معنوي وعلاقة طردية لمخاطر السيولة في الع أثريوجد  .4
دور السيولة في الزيادة من  إلى، وذلك يعود زيادة في معدل العائد على حقوق الملكية االسيولة يقابله

 المالي. داءيجابية على الأالمصرف الذي بدوره ينعكس بصورة إ سمعة

ن الزيادة بهذا إ إذوعلاقة إحصائية طردية بين مخاطر الائتمان والعائد على حقوق الملكية،  أثريوجد  .5
دارات الائتمان للمصارف ، مما يدل على إالنوع من المخاطر يقابله زيادة بالعائد على حقوق الملكية

 عينة البحث تتمتع بجودة وخبرة عالية.

ل والعائد على حقوق الملكية، الما رأسوعلاقة إحصائية عكسية بين مخاطر عدم كفاية  أثرهناك  .6
 .المال يقابله انخفاض في الربحية رأسالزيادة مخاطر عدم كفاية و 

 ثانياً: المقترحات
 ي:أتمجموعة من المقترحات وكما ي إلىتوصل الباحث 

المخاطر لتحقيق أهدافها والاستمرار  إدارةمتخصصة في تحليل و  إدارةعلى المصارف ان تعتمد على  .1
 في السوق.

المخاطر للمصارف العراقية  إدارةن يشرف بشكل مباشر على عملية أعلى البنك المركزي العراقي  .2
 ية كبيرة في استقرار الوضع المالي والنقدي.أهموتقييمها، لما لها من 

 وتقليل المخاطر. رباحالأ على المصارف العراقية ان تنوع في استثماراتها بهدف تعظيم .3

ضرورة حث المصارف العراقية على استخدام مؤشرات حديثة في قياس المخاطر المصرفية، وتطوير  .4
 خطط مواجهة تلك المخاطر.

 المخاطر للمصارف العراقية وإدخال تقنيات حديثة للتنبؤ بتلك المخاطر. إدارةتكثيف دورات  .5

المخاطر  إدارةج تستطيع المصارف من خلالها إذانشاء نممواصلة البحث في هذا المجال ومحاولة  .6
 المصرفية بأفضل شكل.
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